Ing. Miroslava Brnova, november 2015

Zmeny V zdaifiovani prijmov 7 predaja cennych papierov po 1.1.2016

V septembri 2015 bola schvdlend ostatnd novela zdakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov

V zneni neskorsich predpisov a to zakon ¢. 253/2015 Z.z. s uc¢innostou od 1.1.2016.

Medzi délezité zmeny V tomto zakone patri aj zmena v zdanovani vybranych druhov cennych

papierov.

Zmeny, ktoré nastdavaju pri zdanovani prijmov z predaja cennych papierov, je mozné rozdelit

do dvoch rovin a 10

- prijmy z predaja cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu alebo
na obdobnom zahranicnom regulovanom trhu [§ 9 ods. 1 pism. k) ZDP]

- prijmy z predaja cennych papierov obchodovanych v ramci zriadenych uctov pre dlhodobé
investicné sporenie [§ 8 ods. 14 a § 9 ods. 1 pism. |) ZDP] .

Upravami v ZDP sa V zdsade vymedzené prijmy oslobodzujii od dane po splneni presne
urcenych zakonnych podmienok. Tieto danové zvyhodnenia sa navrhuju v dosledku schvalenia
koncepcie kapitdalového trhu viadou SR, ktorej prioritou bolo

- zintenzivnenie obchodovania na regulovanom trhu s cennymi papiermi a

- podpora dlhodobého sporenia obyvatelstva.

V tejto suvislosti bol upraveny aj zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investicnych
sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej len ,,zdakon o cennych papieroch*).

V ZDP ucinnom do 31.12.2015 je oslobodenie z prijmov zpredaja cennych papierov

nastavené v zavislosti od terminu nadobudnutia cenného papiera a to, ak bol nadobudnuty:

- do 31.12.2003, potom je prijem z predaja cennych papierov oslobodeny v plnej vyske
podla § 52 ods. 20 ZDP,

- od 1.1.2004 do 31.12.2010, prijem z predaja cennych papierov je oslobodeny do vysky 5-
nasobku zivotného minima, t.j. do vysky 925,95 eura ZDP podl'a § 52j ods. 2 ZDP,

- po 31.12.2010 je oslobodeny do vysky 500 eur podla § 9 ods. 1 pism. i) ZDP.

V pripade, ak prijem zpredaja cennych papierov nie je od dane oslobodeny, pdjde

0 zdanitel'ny prijem podla § 8 ods. 1 pism. ¢) ZDP.

Takyto prijem sa mdze znizit' o vydavky podla

- § 8 ods. 2 ZDP a to o vydavky preukazatel'ne vynalozené na dosiahnutie prijmov z predaja
cennych papierov,

- § 8 ods. 5 ZDP, ktorymi su napr. kupna cena cenné¢ho papieru, cena cenné¢ho papiera
zistend v Case nadobudnutia, ak ide o cenny papier nadobudnuty bezodplatne (dedenim,
darovanim), vydavky stvisiace S nadobudnutim a predajom cennych papierov.

Samostatnym druhom prijmov z predaja zahffianym medzi ostatné prijmy oddelenym pre
danové ucely od ststavy cennych papierov, aj ked nimi s@, je prijem z predaja opcie
uvadzany v § 8 ods. 1 pism. d) a prijem z derivatovych operacii uvadzany v § 8 ods. 1 pism.
k) ZDP.

Na uplatnenie vydavkov k prijmom z predaja opcii sa vzt'ahuje ustanovenie § 8 ods. 2 a 0ds. 5
ZDP, tak ako pri prijmoch z predaja cennych papierov.

Na prijmy z prevodu opcii sa vztahuje aj oslobodenie od dane rovnakym sposobom ako pri
prijmoch z predaja cennych papierov.



Na uplatnenie vydavkov k prijmom z derivatovych operacii sa vzt'ahuje § 8 ods. 11 ZDP,
podrla ktorého sa za vydavky povazuja poplatky a iné podobné platby suvisiace s realizaciou
derivatovych operacii a vydavky suvisiace s vysporiadanim tychto derivatovych operacii.

V sucasnosti nastavené oslobodenie prijmov z predaja cennych papierov alebo opcii, ak boli
nadobudnuté po 31.12.2003 je upravené v § 9 ods. 1 pism. 1) resp. § 52j ods. 2 ZDP.

Podl'a tohto ustanovenia st od dane z prijmov oslobodené prijmy z prevodu opcii podla § 8
ods. 1 pism. d) ZDP a prijmov z prevodu cennych papierov podl'a § 8 ods. 1 pism. e) ZDP
spolu sprijmami z prevodu ucasti (podielu) na spolo¢nosti s rucenim obmedzenym,
komanditnej spolo¢nosti alebo z prevodu ¢lenskych prav druzstva podla § 8 ods. 1 pism. f),
ak ich uhrn znizeny o vydavok podl'a § 8 ods. 5 a 7 ZDP nepresiahne v zdanovacom obdobi
500 eur. Ak takto vymedzeny rozdiel presiahne 500 eur, do zakladu dane sa zahrnie len
rozdiel nad takto ustanovenu sumu.

Ak daniovnik v zdafiovacom obdobi okrem prijmov podla § 8 ods. 1 pism. d) az f) ZDP, ktoré
sa oslobodzujui podla § 9 ods. 1 pism. i) zakona, sucasne dosiahol aj prijmy podla § 6 ods. 3
a § 8 ods. 1 pism. a) zdkona, ktoré sa oslobodzuju podl'a § 9 ods. 1 pism. g) zdkona, uplatni sa
oslobodenie od dane najskor podla § 9 ods. 1 pism. g) a potom podla § 9 ods. 1 pism. i)
zakona najviac v thrnnej vyske 500 eur.

Podl'a § 9 ods. 1 pism. g) ZDP od dane z prijmov fyzickej osoby su oslobodené prijmy
Z prenajmu nehnutel'nosti podl'a § 6 ods. 3 zakona a prijmy z prilezitostnych €innosti vratane
prijmov z prileZitostne] pol'nohospodarskej vyroby, lesného a vodného hospodarstva
a z prilezitostného prendjmu hnutel'nych veci podla § 8 ods. 1 pism. a) zdkona, ak uhrn tychto
prijmov nepresiahne v zdailovacom obdobi 500 eur. Ak takto vymedzené prijmy (neznizené
0 vydavky) presiahnu 500 eur, do zdkladu dane sa zahrnl len prijmy nad takto ustanovenu
sumu. Vydavky k prijmom zahrnovanym do zékladu dane sa zistia rovnakym pomerom, ako
je pomer prijmov zahrnovanych do zakladu dane k celkovym prijmom.

Priklad

Darnovnik dosiahne v roku 2015 prijmy z prendjmu nehnutelnosti (§ 6 ods. 3) v sume 200 eur.
Na tieto prijmy preukadzatelne vynalozi vydavky v sume 100 eur. Okrem prijmov z prendjmu
nehnutelnosti dosiahne v roku 2015 aj prijmy z predaja cennych papierov [§ 8 ods. 1 pism.
e)] v sume 900 eur. Cenné papiere obstaral v roku 2011 za 600 eur.

Prijmy z prendjmu nehnutelnosti (§ 6 ods. 3), ktoré danovnik dosiahne v roku 2015,
nepresiahnu sumu 500 eur, su preto v plnej vyske (200 eur) oslobodené od dane z prijmov
fyzickej osoby podla § 9 ods. 1 pism. g) ZDP.

Okrem prijmov z prendjmu, ktorych oslobodenie od dane upravuje § 9 ods. 1 pism. g) ZDP,
danovnik v roku 2015 dosiahne aj prijmy z predaja cennych papierov, ktorych oslobodenie
upravuje § 9 ods. 1 pism. i) citovaného zdkona. Oslobodenie od dane podla § 9 ods. 1 pism.
g) a i) zakona sa moze uplatnit najviac v uhrnnej vyske 500 eur.

Pretoze zo sumy 500 eur, danovnik uplatni oslobodenie od dane podla § 9 ods. 1 pism. g)
ZDP pri prijmoch z prendjmu v sume 200 eur, pri prijmoch z predaja cennych papierov,
ktorych oslobodenie od dane upravuje § 9 ods. 1 pism. i) zakona, moze uplatnit’ oslobodenie
uz len vo vyske 300 eur.

Prijmy z predaja cennych papierov sa na ucely oslobodenia od dane podla § 9 ods. 1 pism. i)
ZDP posudzujii po znizeni o vydavky. Cenné papiere danovnik obstaral za 600 eur a predal
ich za 900 eur, pricom po odpocitani zostavajucej casti oslobodenej sumy vo vyske 300 eur,
bude mat zaklad dane nulovy, t. j. 900 — 600 — 300 eur [pri urceni zakladu dane (ciastkového
zakladu dane) z ostatnych prijmov podla § 8, nevznikne nikdy danova strata, a preto moze
mat danovnik maximalne nulovy ciastkovy zdklad dane].



Pre oslobodenie prijmov z prevodu opcii, cennych papierov a ti¢asti (podielu) na spolo¢nosti

s ruenim obmedzenym, komanditnej spolo¢nosti alebo z prevodu ¢lenskych prav druzstva,

ktoré danovnik nadobudol do 31.12.2010 sa pouziji podmienky stanovené zdkonom do

31.12.2010. To znamena, ze oslobodenie od dane z prijmov sa bude posudzovat’ do hranice 5-

nasobu platného zivotného minima k 1.1.2010, ¢o je suma 925,95 eura. Uvedené upravuje

prechodné ustanovenie § 52j ods. 2 ZDP.

\% prlpade subehu prijmov z predaja napr. CP nadobudnutych do 31.12.2010 a po 1.1.2011 sa
najskor uplatni oslobodenie do vysky 500 eur podl'a zakona ¢. 548/2010 Z.z., t.j. sicasne
platného znenia § 9 ods. 1 pism. i) ZDP a az potom sa

- uplatni oslobodenie do vysky 925,95 eura. PrevySujica suma uplatnena podla § 52j ods. 2
ZDP sa douplatiiuje len na cenné papiere nadobudnuté do 31.12.2010.

Priklad

Dariovnik v roku 2015 predaval dva cenné papiere, pricom

- prvy nadobudol 30.3.2010 za sumu 200 eur a predava ho v roku 2015 za sumu 280 eur,

- druhy nadobudol 31.102014 za sumu 500 eur a predava ho v roku 2015 za sumu 650 eur.
Okrem toho dosahuje len prijmy zo zavislej cinnosti. Ako zdani prijem z predaja tychto
cennych papierov?

Vzhladom na skutocnost, ze danovnik predava aj cenny papier nadobudnuty po 31.12.2010 aj
cenny papier nadobudnuty do 31.12.2010, musi najskor oslobodit prijem z predaja cenného
papiera podla sucasne platného znenia zakona, t.j. zakona platného do 31.12.2015, ktory sa
vztahuje na cenny papier nadobudnuty po 31.12.2010.

To znamend, Ze prijem z predaja cenného papieru nadobudnutého po 31.12.2010, t.j. sumu
280 eur po znizeni o vydavok 200 eur (kupna cena) , t.j. 80 eur je v plnej vyske oslobodeny od
dane.

Prijem z predaja cenného papiera nadobudnutého do 31.12.2010 sa posudzuje v sulade s
§ 52j ods. 2 ZDP, podla ktorého sa aplikuje oslobodenie platné do konca roka 2010, t.j. do
vysky 5-nasobku Zivotného minima a to 925,95 eura.

KedZe sa ale oslobodenie na prijmy z predaja cennych papierov aplikuju v uhrnnej vyske,
douplatnuje sa len zvysné eSte neuplatnené oslobodenie, t.j. suma 845,95 eura (945,95 eura —
uz uplatnené oslobodenie vo vyske 80 eur).

KedZe prijem z predaja cenného papieru nadobudnutého do 31.12.2010 bol 650 eur a po
znizeni o nadobudaciu cenu 500 eur, je rozdiel vo vyske 150 eur, aj tento druhy prijem je
oslobodeny od dane v plnej vyske.

Rovnako sa postupuje aj v pripade, ak by mal danovnik prijem z prenajmu a prijem z predaja
cenného papiera nadobudnutého do 31.12.2010.

Priklad

Danovnik dosiahne v roku 2015 prijmy z prendjmu nehnutelnosti (§ 6 ods. 3) v sume 200 eur.
Na tieto prijmy preukdzatelne vynalozi vwdavky v sume 100 eur. Okrem prijmov zZ prendjmu
nehnutelnosti dosiahne v roku 2015 aj prijem z predaja cennych papierov [§ 8 ods. 1 pism.
e)] v sume 900 eur. Cenné papiere obstaral v roku 2010 za 600 eur.

Prijmy z prendjmu nehnutelnosti (§ 6 ods. 3), ktoré danovnik dosiahne v roku 2015,
nepresiahnu sumu 500 eur, su preto v plnej vyske (200 eur) oslobodené od dane z prijmov
fyzickej osoby podla § 9 ods. 1 pism. g) ZDP.

Okrem prijmov z prendjmu, ktorych oslobodenie od dane upravuje § 9 ods. 1 pism. g) ZDP,
danovnik v roku 2015 dosiahne aj prijem z predaja cennych papierov nadobudnutych do
31.12.2010, ktorych oslobodenie upravuje § 52j ods. 2 ZDP v nadvdznosti na vtedy platné
ustanovenie § 9 ods. 1 pism. j) ZDP. Oslobodenie od dane podla § 9 ods. 1 pism. g) a i)



(rovnako ako podla znenia ZDP platného od 1.1.2004 do 31.12.2010) zdkona sa moze
uplatnit’ najviac v uhrnnej vyske 500 eur, resp. pri prijme z predaja cennych papierov
nadobudnutych do 31.12.2010 az do vysky 925,95 eura.

Pretoze danovnik uplatni oslobodenie od dane podla § 9 ods. 1 pism. g) ZDP pri prijmoch
Z prenajmu v sume 200 eur, pri prijmoch z predaja cennych papierov, moze uplatnit
oslobodenie vo vyske 725,95 eura (925,95 eura — 200 eur).

Prijmy z predaja cennych papierov sa na ucely oslobodenia od dane podla § 52j ods. 2
V nadviznosti na § 9 ods. 1 pism. j) ZDP posudzuju po znizeni o vydavky. Cenné papiere
danovnik obstaral za 600 eur a predal ich za 900 eur, pricom po odpocitani zostavajucej casti
oslobodenej sumy vo vyske 300 eur, bude mat zdklad dane nulovy, t. j. 900 — 600 — 300 eur
[pri urceni zakladu dane (Ciastkového zakladu dane) z ostatnych prijmov podla § 8, nevznikne
nikdy danova strata, a preto moze mat danovnik maximalne nulovy ciastkovy zdklad dane].

Oslobodenie prijmu 7 predaja cennych papierov —po 1.1.2016

Prvou danovou upravu tcinnou od 1.1.2016 podporujicou obchodovanie na kapitalovom trhu
je oslobodenie prijmov z predaja cennych papierov po uplynuti stanoveného ¢asového testu
obchodovanych na zdkonom stanovenom mieste.

Uvedené je navrhnuté v § 9 ods. 1 pism. k) ZDP, podl'a ktorého je od dane oslobodeny prijem
z predaja cennych papierov prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na
obdobnom zahrani¢cnom regulovanom trhu, ak doba medzi ich nadobudnutim a predajom
presiahne jeden rok, pricom od dane nie je oslobodeny prijem z predaja cennych papierov,
ktoré boli obchodnym majetkom danovnika.

Po 1.1.2016 teda mo6zu nastat pre prijmy zpredaja cennych papierov dva spdsoby

oslobodenia od dane a to, ak pojde o prijem z predaja cennych papierov

1. prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu alebo na obdobnom zahrani¢nom
regulovanom trhu

- st oslobodené od dane v plnej vyske podla nového ustanovenia § 9 ods. 1 pism. k)
ZDP, ak doba medzi ich nadobudnutim a predajom presiahne jeden rok (neplati pre
cenné papier v obchodnom majetku),

- st oslobodené po znizeni o vydavky do vysky 500 eur podla § 9 ods. 1 pism. i) ZDP,
ak doba medzi ich nadobudnutim a predajom nepresiahne jeden rok (nie je
obmedzenie pre cenné papiere v obchodnom majetku)

2. obchodovanych mimo regulovaného trhu alebo obdobného zahrani¢ného regulovaného
trhu, potom sa postupuje podla § 9 ods. 1 pism. i) ZDP, t.j. bude oslobodeny po znizeni
0 vydavky do vysky 500 eur.

Pojem regulovany trh je do systétmu slovenského finanéného prava zadefinovany
predovsetkym v Smernici Eurdpskeho parlamentu a rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o
trhoch s finanénymi nastrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruseni smernice Rady 93/22/EHS,
ktora bola prepracovana a nahradena smernicou 2014/65/EU z 15. méaja 2014.

Pojem ,regulovany trh* v zdsade znamena multilaterdlny systém prevadzkovany a/alebo
riadeny organizatorom trhu, ktory spaja, alebo umoznuje spajanie zaujmov viacerych tretich
stran nakupovat’ a preddvat’ finan¢né ndstroje — v systéme a v sulade s nediskre¢nymi
pravidlami — spésobom, ktorého vysledkom je zmluva tykajica sa finanénych nastrojov
prijatych na obchodovanie podla jeho pravidiel a/alebo systémov a ktory je povoleny a
funguje pravidelne a v sulade s ustanoveniami hlavy III tejto smernice.



Poznamka

Vyraz ,, nediskrecné pravidla “ znamena, Ze tieto pravidla neumozZiuju investicnej spolocnosti
spravovat’ multilateralny obchodny systéem (MTF) na zdklade volnej uivahy, pokial ide o to,
ako maju zaujmy vzdjomne posobit. Vymedzenie pojmov vyZaduju, aby sa zaujmy spojili
takym sposobom, aby ich vysledkom bola zmluva, to znamend, Ze vykonanie sa uskutocni
podla pravidiel systému alebo prostrednictvom protokolov systemu alebo internych
prevadzkovych postupov.

Smernica samozrejme upravuje ramcové podmienky, ktoré musia byt zabezpecené ¢lenskymi
Statmi EU pre fungovanie regulovaného trhu.

V podmienkach SR je jedingym regulovanym trhom burza cennych papierov v Bratislave,
pricom jej fungovanie upravuje zédkon ¢. 429/2002 Z.z. o burze cennych papierov v zneni
neskorsich predpisov.

Uvedené znamend, Ze v ramci obchodovania na Uizemi SR, len prijem z predaja cennych
papierov prijatych na obchodovanie na burze cennych papierov v Bratislave je po uplynuti
jedného roka od ich nadobudnutia oslobodeny od dane.

V pripade prijmov z predaja cennych papierov prijatych na burzu cennych papierov, pri
ktorych nepresiel jeden rok od ich nadobudnutia resp. prijmov z predaja cennych papierov
obchodovanych mimo burzy cennych papierov je prijem zich predaja oslobodeny len do
vysky 500 eur po znizeni o vydavky v stilade s pravidlami uréenymi v § 9 ods. 1 pism. 1)
ZDP.

Zavedené oslobodenie prijmov 7 predaja cennych papierov v § 9 ods. 1 pism. k) ZDP sa
vzt’ahuje aj na cenné papiere nadobudnuté do 31.12.2015, predavané po 31.12.2015.

Priklad

Danovnik nadobudol cenny papier za sumu 200 eur v janudri roku 2015, ktory bol prijaty na
obchodovanie na burze cennych papierov v Bratislave. Dalsi cenny papier nadobudol vo
februari 2016 za sumu 350 eur, ktory bol tiez prijaty na obchodovanie na burze cennych
papierov. Obidva cenné papiere predal v maji 2016 a to prvy za sumu 380 eur a druhy za
sumu 650 eur. Ako bude posudzovany prijem z predaja tychto cennych papierov v roku 2016?
Prvy cenny papier prijaty na obchodovanie na burzu cennych papierov splita podmienku
upravenu v § 9 ods. 1 pism. k) ZDP, t.j. od nadobudnutia do predaja uplynulo casové obdobie
dlhsie ako jeden rok a obchodovalo sa s nim na burze cennych papierov v Bratislave. Prijem
Z predaja tohto cenného papiera bude od dane oslobodeny.

Druhy cenny papier nesplia stanoveny casovy test, nakolko od nadobudnutia (februdr 2016)
do predaja (maj 2016) neuplynul jeden rok a preto bude prijem z predaja cenného papiera
znizeny o vydavky, oslobodeny od dane z prijmov podla § 9 ods. 1 pism. i) ZDP a to do vysky
500 eur. Prijem z predaja tohto cenného papiera bol 650 eur a vydavok/kupna cena bola 350
eur, t.j. rozdiel vo vyske 300 eur (650 eur — 350 eur) bude v pinej vyske oslobodeny od dane.

Oslobodenie v zavislosti od uplynutia stanovenej doby je mozné aplikovat’ aj na prijem
z predaja cennych papierov prijatych na obdobnom zahrani¢nom regulovanom trhu ako je
regulovany trh upraveny na tizemi SR resp. v ramci ¢lenskych $tatov EU v stilade so zasadami
upravenymi smernicou EU.



Oslobodenie prijmu 7 predaja cennych papierov obchodovatel’nych na uctoch dlhodobého
investicného sporenia

Dalsou dafiovou upravou, ktord bola prijata za G¢elom podpory investovania a sporenia
prostrednictvom nastrojov kapitalového trhu je podpora dlhodobého sporenia fyzickych osob.
Tato je zabezpecena oslobodenim od dane z prijmov plynticich z prevodu cennych papierov,
opcii a prijmov z derivatovych operacii, avSak len ak budi splnené podmienky upravené
v zékone o cennych papieroch pre Specificky finanény produkt zadefinovany ako dlhodobé
investi¢né sporenie (DIS).

Aj ked finan¢ny produkt DIS bolo mozné vyuzit' aj v sucasnosti, t.j. do 31.12.2015, v § 7
zakona o cennych papieroch sa s u¢innostou od 1.1.2016 spresnuju podmienky obchodovania
na tychto U¢toch ato z dévodu potreby ich vymedzenia pre ucely nastaveného daiiového
zvyhodnenia uvedeného v § 9 ods. 1 pism. I) ZDP.

Podra takto nastavenych podmienok musia byt’ finan¢né prostriedky klienta (fyzickej osoby)
investované¢ do portfélia cennych papierov ainych finanénych nastrojov prijatych
k obchodovaniu na regulovanych trhoch v SR alebo v zahrani¢i s cielom podpory likvidity
regulovanych trhov, teda v podmienkach SR burzy cennych papierov. Klient bude opravneny
rozhodnit’ v zmluve o poskytovani investi¢nych sluzieb, ¢i si bude portfolio riadit’ samostatne
na zaklade pokynov udelovanych finan¢nej institucii alebo zveri riadenie portfolia finan¢ne;j
inStitacii opravnenej na poskytovanie investicnych sluzieb. Vyhodou uvedeného rieSenia je aj
podpora konkurencieschopnosti poskytovatelov finanénych sluzieb v oblasti investicnych
sluzieb, nakolko poskytovanie DIS nebude limitované na uzky okruh subjektov, ale otvori sa
aj pre mens$ich nebankovych poskytovatel'ov investi¢nych sluzieb.

Prave z dovodu podpory dlhodobého investovania sa v zdkone o cennych papieroch upravuje
ako jedna znajdodlezitejSich podmienok, podmienka zakazu vyberania finan¢nych
prostriedkov vloZzenych na tento ucet (portfolio) pred uplynutim 15 rokov od zriadenia uctu.

S cielom predchédzat” vyuZivaniu DIS na ucely danovej optimalizicie vysoko prijmovych
0sob je d’alsou podmienkou stanovenie maximalnej hornej hranice investicie vo vyske 3 000
eur, ktora je klient opravneny investovat’ za kalendarny rok do portfélia, pricom do vstupne;j
investicie sa nezahfnaju reinvesticie prostriedkov ziskanych obchodmi vykondvanymi v ramci
portfolia.

Ako finan¢né institucie opravnené poskytovat’ DIS budi obchodnici s cennymi papiermi,
banky a spravcovské spolo¢nosti s opravnenim na poskytovanie investi¢nej sluzby riadenie
portfolia alebo investiCnej sluzby vykonavanie pokynu klienta. Opravnenie sa tyka aj
zahrani¢nych finan¢nych institucii opravnenych poskytovat’ uvedené investicné sluzby na
uzemi SR bud’ na zadklade notifikdcie o vyuziti prava poskytovat’ investicné sluzby v ramci
jednotného povolenia EU (eurdpsky pas) alebo na zdklade povolenia NBS na poskytovanie
investi¢nych sluzieb udeleného pobocke financnej institucie z neclenskej krajiny EU.

V § 75 ods. 9 zédkona o cennych papieroch sa zaroven ustanovuji osobitné poziadavky na
evidenciu obchodov uskuto¢iiovanych v ramci DIS za ufelom preukazovania naroku na
oslobodenie od dane podl'a ZDP ako aj na Gcely pripadnej danovej kontroly alebo na vypocet
upravy zakladu dane v pripade, ak danovnik porusil podmienky DIS. Touto Gpravou nie su
dotknuté¢ existujuce poziadavky na vedenie Standardnym zdznamov o poskytovanych
investi¢nych sluzbach.

Konkrétne Gprava v § 7 ods. 11 zdkona o cennych papieroch znie:

Dlhodobym investicnym sporenim je investovanie finan¢nych prostriedkov do portfélia
vykonavané prostrednictvom finanénych institacii opravnenych podla tohto zdkona a
osobitné¢ho predpisu (§ 27 ods. 3 a 6 zadkona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani
v zneni zdkona ¢. 206/2013 Z. z.“.) na poskytovanie investi¢nych sluzieb riadenia portfolia a
vykonavanie pokynov klienta na jeho ucet, ak s splnené tieto podmienky:



a) cenné papiere a iné finanéné nastroje, ktoré st stcastou portfolia, si prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu alebo na obdobnom zahrani¢nom regulovanom trhu;
za porusenie tejto podmienky sa nepovazuje
1. ak sa s cennym papierom alebo s financnym ndastrojom prestalo obchodovat’ na

regulovanom trhu alebo na obdobnom =zahrani¢nom regulovanom trhu po jeho
nadobudnuti do portfolia,

2. ak cenny papier alebo finan¢ny nastroj nie je prijaty na obchodovanie na regulovanom
trhu, ale jeho emisné podmienky obsahuju zadvizok, Ze bude podand Ziadost’ o prijatie
cenného papiera alebo finan¢ného nastroja na obchodovanie na regulovanom trhu a zo
vSetkych okolnosti je zrejmé, Ze sa toto prijatie uskutocni do jedného roka od datumu
vydania emisie,

b) portfolio bolo zriadené na urcité obdobie najmenej 15 rokov a v obdobi 15 rokov od
vytvorenia portfélia z neho nebolo klientovi vyplatené plnenie; vyplatenie plnenia z
dovodu presunu portfolia k inej financnej institucii sa nepovazuje za vyplatenie plnenia, ak
sa takyto presun uskuto¢ni do troch mesiacov od zrusenia portfolia u povodnej financnej
inStitacie,

¢) maximalna vyska financnych prostriedkov, ktord mozno investovat’ za jeden kalendarny
rok je najviac v sume 3 000 eur, pricom do tejto sumy sa nezapocCitavaju reinvesticie v
ramci portfolia.

Podla § 75 ods. 9 zadkona o cennych papieroch je obchodnik s cennymi papiermi, ktory
poskytuje klientom investi¢né sluzby v ramci DIS povinny viest’ zaznamy o obchodoch v
portfoliu klienta takym spdsobom, aby bolo mozné dokumentovat’ sposob uskutocnenia
obchodu a spétne identifikovat’ kazdy obchod s majetkom v ramci tohto sporenia a to od jeho
vzniku. Ak obchodnik s cennymi papiermi poskytuje klientovi aj investi¢né sluzby, ktoré nie
st sucastou DIS, tieto zdznamy musia byt vedené tak, aby bolo mozné odlisit obchody
uskutoénené v ramci DIS od inych obchodov klienta. Tieto zaznamy je obchodnik s cennymi
papiermi povinny uchovavat’ od zac¢iatku DIS az do uplynutia lehoty pre zanik prava vyrubit
dan podla § 8 ods. 14 ZDP daiovnikovi, ktory je klientom tohto obchodnika s cennymi
papiermi. Obchodnik s cennymi papiermi je povinny dorudit’ tieto zdznamy spravcovi dane a
klientovi pri poruseni podmienok podla § 7 ods. 11 zdkona o cennych papieroch bezodkladne.

V nadvdznosti na zavedenie presnych podmienok v zakone o cennych papieroch sa
V ustanoveni § 9 ods. 1 ZDP zavadza nové oslobodenie prijmov a to v pism. 1), podl'a ktorého
st od 1.1.2016 osloboden¢ prijmy z predaja cennych papierov, opcii a prijmy z derivatovych
operacii plyntice z DIS po splneni podmienok ustanovenych v § 7 ods. 11 zédkona o cennych
papieroch vratane prijmu vyplateného po uplynuti 15 rokov od zaciatku DIS. Od dane nie je
oslobodeny prijem z predaja cennych papierov, opcii a prijem z derivatovych operacii, ktoré
boli obchodnym majetkom danovnika. Od dane rovnako nie su oslobodené vynosy vznikajuce
Z investovania kapitalu (z drzby cennych papierov), ktoré sa zaraduji medzi prijmy
z kapitalového majetku, z ktorych sa dan vyberd zrazkou, ak su vyplacané zo zdrojov na
uzemi SR.

V pripade, ak doslo k poruseniu podmienok uvedenych v § 7 ods. 11 zdkona o cennych
papieroch, potom sa Vv tomto zdanovacom obdobi, kedy k ich poruseniu doslo zahrnie do
zakladu dane (Ciastkového zakladu dane) sucet sum zistenych podl'a jednotlivych zdanovacich
obdobi, v ktorych dosiahol prijmy oslobodené podl'a § 9 ods. 1 pism. 1). Sumy za jednotlivé
zdanovacie obdobia sa vypocitaju ako sucet kladnych rozdielov medzi jednotlivymi druhmi
prijmov podla odseku 1 pism. d), e) a k) a vydavkami podl'a odsekov 5 a 11 prislachajucich
k tymto jednotlivym druhom prijmov, pricom pri ich vypoéte danovnik neuplatni oslobodenie



podla § 9 ods. 1 pism. i) ak). Daiovnik pri zahriovani tejto sumy do zékladu dane
(Ciastkového zakladu dane) vychadza zudajov poskytnutych od financnej inStitucie
opravnenej na poskytovanie investicnych sluzieb podla § 731 az 731 a § 75 ods. 9 zékona
0 cennych papieroch. Za porusenie podmienok ustanovenych podla § 7 ods. 11 zdkona
0 cennych papieroch sa nepovazuje skutocnost, ak danovnik pocas obdobia DIS, tj].
minimalne 15 rokov, zomrie.

Priklad
Darnovnik si vmarci 2016 zriadil prostrednictvom obchodnika s cennymi papiermi DIS,
vV ramci ktorého zacal obchodovat prostrednictvom obchodnika s cennymi papiermi
S cennymi papiermi a opciami. V roku 2016 nakupil v ramci tohto uctu cenné papiere
v hodnote 1500 eur a opcie v hodnote 600 eur. Tieto v roku 2016 aj predal, pricom cenné
papiere predal za 2 700 eur a opcie za 950 eur. Takto ziskané prostriedky hned' reinvestoval
a nakupil cenné papiere za celu sumu 3 650 eur. Prijem z predaja cennych papierov a opcii
ma danovnik v sulade s § 9 ods. 1 pism. 1) ZDP oslobodeny od dane. V roku 2017 nakupil
dalsie cenné papiere a to 10 cennych papierov v hodnote po 300 eur za kazdy jeden z nich.
V roku 2018 predal vsetky cennée papiere za 10 000 eur a zrusil DIS. Vzhladom na skutocnost,
Ze danovnik porusil podmienky nastavené v § 7 ods. 11 zakona o cennych papieroch (15
rokov) musi vSetky prijmy z predaja cennych papierov zdanit sposobom nastavenym v § 8 ods.
14 ZDP, pricom obchodnik s cennymi papiermi mu musi dorucit zdznam o kazZdom
jednotlivom obchode s cennymi papiermi a opciami v sulade s § 75 ods. 9 zakona o cennych
papieroch.
Uvedeny zdaznam bude obsahovat (pre ucely tohto prikladu v zjednodusenej forme)
- Rok 2016

e Kupa CP v hodnote 1600 eur — predaj za cenu 2 700 eur

e Kupa opcii v hodnote 600 eur — predaj za cenu 950 eur

e Reinvesticie — nakup cennych papierov v hodnote 3 650 eur
- Rok 2017

e Nakupenie 10 CP v hodnote po 300 eur — 3 000 eur
- Rok 2018

o Predaj vSetkych cennych papierov za 10 000 eur, pricom

- Cenné papiere nadobudnuté v roku 2016 predal za 5 900 eur
- Cenné papiere nadobudnuté v roku 2017 predal za 4 100 eur

Podla § 8 ods. 14 ZDP danovnik, ktory porusil podmienky upravené v zakone o cennych
papieroch, musi v zdanovacom obdobi, kedy k ich poruseniu doslo zahrnut do zdkladu dane
(Ciastkového zakladu dane) sucet sum zistenych podla jednotlivych zdanovacich obdobi,
V ktorych dosiahol prijmy oslobodené podla § 9 ods. 1 pism. 1). Sumy za jednotlivé
zdanovacie obdobia sa vypocitaju ako sucet kladnych rozdielov medzi jednotlivymi druhmi
prijmov podla odseku 1 pism. d), e) a K) a vydavkami podla odsekov 5 a 11 prislichajucich
K tymto jednotlivym druhom prijmov, pricom pri ich vypocte danovnik neuplatni oslobodenie
podla § 9 ods. 1 pism. i) a k).
Uvedené znamend, Ze v roku 2018 bude musiet zdanit prijmy z predaja cennych papierov
a opcii za predchddzajuce roky a to sposobom, ako by ich zdanoval v prislusnom zdanovacom
obdobi, v ktorom mu tieto prijmy plynuli.
Najskor vycisli prijmy z predaja cennych papierov zahriianych medzi prijmy podla § 8 ods. 1
pism. e) ZDP a 10
- CZD rok 2016
Prijem 2700 — vydavok 1600 (nesmie vzniknut' danova strata)
- CZD rok 2017
Nedoslo k prijmu z predaja CP



- CZD rok 2018

Prijem 5900 + 4 100 — vydavok 3 650 + 3 000 = 10 000 — 6 650 eur

V roku 2018 zdani aj prijmy z predaja cennych papierov dosiahnutych v roku 2016, ktoré boli
V tom case oslobodené, t.j. prijmy 2 700 eur — vydavky 1 600 eur

Vysledné zdanenie prijmov z predaja cennych papierov bude

Prijem 12 700 — vydavok 8 250 eur

Potom samostatne urci aj CZD z prijmov z predaja opcii a 10 z roku 2016, vysporiadavany
V roku 2018 (v roku porusenia podmienok)

Prijem 950 eur — vydavok 600 eur

Vysledny CZD z ostatnych prijmov v roku 2018 zahinajici aj prijmy z predaja cennych
papierov a opcii z roku 2016, kedy boli oslobodené bude suma 4 800 eur (12 700 + 950 —
8 250 — 600)

Uvedené sa vztahuje aj na prijmy z predaja cennych papierov a opcii a prijmy z derivatovych
operacii, s ktorymi sa obchoduje v ramci portfolia DIS zriadeného do 31.12.2015, ak su
dodrzané podmienky upravené v zakone o cennych papieroch a v ZDP po 1.1.2016.



